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EINLADUNG

M&A-TRANSAKTIONEN IN DEUTSCHLAND UND
BRASILIEN IM VERGLEICH

26. April 2011, Sao Paulo



Thema

Brasilianische und deutsche Anwilte, die sich im Bereich Fusionen und Ubernahmen spezialisiert haben,
referieren Uber rechtliche und steuerliche Aspekte von M&A-Transaktionen in Deutschland sowie lber die
Gemeinsamkeiten und Unterschiede zu entsprechenden Transaktionen in Brasilien. Die Referenten stehen
[nach dem Vortrag] fiir eine Aussprache und einen Erfahrungsaustausch mit den Zuhorern zur Verfligung.

Rahmenbedingungen

Nach einer Erhebung der Associa¢do Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
(Anbima) nahm das Volumen von M&A-Transaktionen in Brasilien im Jahr 2010 um 55 % zu und erreichte
einen Stand von USS$ 184,8 Mrd. Das Interesse fir M&A-Transaktionen spiegelt dabei die positive
gesamtwirtschaftliche Entwicklung in Brasilien wider. Dabei hatten die Ubernahmen brasilianischer
Gesellschaften durch auslandische Investoren einen Anteil von 30,8 % am Gesamtvolumen. Europaische
Unternehmen nahmen hierbei den Spitzenplatz ein.

Im deutschen M&A-Markt gilt das Jahr 2010 als Ubergangsjahr fiir Fusionen und Ubernahmen. Die
insgesamt 1.174 angekindigten Transaktionen kamen auf ein Transaktionsvolumen von insgesamt
USS 80,8 Mrd., was einem Riickgang von 3,5 % gegenlber dem Jahr 2009 entspricht. Bedingt durch die
guten Konjunkturaussichten fiir Deutschland rechnen die Experten mit einem Anstieg des
Transaktionsvolumens bei Fusionen und Ubernahmen um ca. 25 % in 2011.

M&A-Transaktionen stellen nach Aussage der Sociedade Brasileira de Estudos Empresariais (SOBEET) "eine
Losung fir jede Gesellschaft dar, die sich entschieden hat, im Ausland zu investieren und nun erste Schritte
zur Umsetzung dieser Entscheidung geht". Der Kauf eines bereits bestehenden Unternehmens bedeutet,
seine Lieferanten und Kunden, eine bereits im Markt gefestigte Marke sowie vorhandenes Know-how zu
erwerben. Vor diesem Hintergrund werden Unternehmen aus anderen Landern, die unter den Folgen der
Wirtschaftskrise gelitten haben, die Stabilitdt von Landern wie Brasilien und Deutschland suchen.

Termin:

26. April 2011, 8:30 — 10:00 Uhr

Ort:

Felsberg e Associados, Avenida Paulista Nr. 1294, 2. Stock, 01310-915 Sao Paulo, Brasilien
Ihre Referenten:

Stefan Kroeker, Rechtsanwalt, ARQIS Rechtsanwaélte, Minchen
Christof Alexander Schneider, Rechtsanwalt, ARQIS Rechtsanwalte, Diisseldorf
Eduardo Turkienicz, LL.M., Advogado, Felsberg e Associados, Sdo Paulo

ARQIS Rechtsanwailte ist eine Sozietat fur transaktionsorientierte Beratung mit besonderer Ausrichtung auf
internationale M&A Projekte. Felsberg e Associados ist eine full service Rechtsanwaltssozietdt mit
besonderer Ausrichtung auf deutsch-brasilianische Geschaftsbeziehungen.



