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PANORAMA COYUNTURAL

La tasa de inflacién del primer semestre 2016 es
de 3 % con una inflacién de junio de 0,3 %. Por
los doce ultimos meses resulta un 4,7 %
comparable con la de Chile (4,2 %) pero inferior a
Argentina (44 %), Brasil (12 %) y Uruguay (12
%). Excelente trabajo del Banco Central del
Paraguay y la prudencia del gobierno. Subieron
mas de 8 % verduras, huevos, queso y retiro de
basuras, bajaron mas de 8 % los precios de
combustibles. Los mas altos precios de carne y
trigo en el mercado mundial agregan tendencias a
la suba.

El presupuesto nacional cerré con un déficit de
USD 144 millones por la primera mitad de 2016.
Se estima que para fin de afio sobrepasara
nuevamente el limite legal de déficit que es de 1,5
% del producto social bruto. El Ministerio de
Hacienda explica el déficit con la inversion
publica crecida en un 30 % comparada con el afio
anterior. Ademas falt6 ingresar un pago de Itaipu,
y los ingresos aduaneras han bajado nuevamente.

La calificadora Moody’s sefiala como debilidades
de la economia paraguaya el creciente endeu-
damiento publico y el déficit del presupuesto de
la Nacién. Aun asi mantiene la calificaciéon en Bal
ya que la tasa de crecimiento de un 3 % esta
visiblemente encima del promedio latino-
americano mostrando una fortaleza propia contra
la infeccién por las crisis de paises vecinos. Otras
debilidades serian los problemas en la inversion
publica (falta de ofertas) y la débil demanda de
los consumidores en general. La calificadora
Standard & Poor’s bajé su nota del futuro de
positivo a estable, también con los argumentos de
la deuda externa y el presupuesto deficitario. Se
toma en cuenta que dos compradores de
productos paraguayos, Brasil y Rusia, estan con
problemas. También se menciona que hace falta
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el castigo mas fuerte a los que evaden impuestos,
y a que se aceleren reformas en el Banco Central
y el Banco Nacional de Fomento. Se alude ademas
a implementar mayor control de las cooperativas
de crédito y la creaciéon de una central de riesgo
crediticio publica.

Las transferencias de paraguayos trabajando en
el exterior han dado un giro positivo en 2016. El
total ingresado al pais en el primer trimestre fue
de USD 113 millones algo mas que el afio
anterior. Este aporte contablemente seria el valor
de una exportaciéon de mano de obra y constituye
un ingreso interesante para el pais. Es el item mas
importante después de soja, electricidad y carne.
El mayor monto vino de Espafia con USD 65
millones de los 170.000 paraguayos que trabajan
en aquel pais siendo en su mayoria mujeres. Se
constata que varios trabajadores que retornaron
a Paraguay han vuelto a ir a Espaiia. El segundo
mas fuerte ingreso vino de los USA con USD 24
millones seguido por Argentina con 10 millones.
A esto hay que agregar los pagos que no entran
por via bancaria.

En el primer semestre de 2016 el Ministerio de
Hacienda recaud6 13 % mads impuestos que un
afio antes. En contrapartida Aduanas disminuyd
su recaudacion en alrededor de 7 %. Las
importaciones, mayor fuente de estos ingresos,
siguen disminuyendo.

El aumento de precio del trigo puede causar un
aumento de precio del pan en un 30 % segun se
pronuncia el gremio de los panaderos. El gob-
ierno tiene la idea de utilizar harina de mandioca
que serfa un 25 % mas barato que la harina de
trigo. Sin embargo, el producto de la mandioca no
tiene la calidad requerida para hacer buen pan. El
Ministerio de Industria y Comercio asegura que
no faltard harina. El desabastecimiento de trigo
en paises vecinos causé la venta de las existencias
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hacia el exterior y la nueva cosecha comienza
recién en octubre. Es de esperar que el Ministerio
tenga la informacidn suficiente para garantizar el
abastecimiento.

POLITICA ECONOMICA

La presidenta de la Republica de China en Taiwan
realizé una visita oficial al Paraguay acompafiada
de 135 personas entre empresarios y politicos. La
parte del programa a alto nivel se limit6 a la firma
de un convenio sobre trafico y a un discurso de la
presidenta ante el parlamento. Otras actividades
abarcaron encuentros con chinos residentes y
representantes de la educacién. En un colegi6 la
presidenta don6 computadoras.

El gobierno paraguayo estd sorprendido que
Argentina y Uruguay le quieren dar la presidencia
pro témpore del Mercosur a Venezuela ante el
hecho de que el gobierno venezolano no cumple
con la clausula de democracia pues esta tratando
de cerrar el parlamento con la ayuda de la Corte
Suprema. El Ministro de Relaciones Exteriores
Eladio Loizaga comenta que también en Brasil
hay sorpresa al respecto.

El gobierno de Paraguay inici6 contactos econ-
Omicos directos con Gran Bretafia. Las primeras
conversaciones se realizaron entre el ministro de
Hacienda Santiago Pefia y el embajador britanico
en Asunciéon Jeremy Hobbs. La embajada fue
reabierta hace poco luego de una clausura de
varios afios. Gran Bretafia compra por valor de
unos USD 100 millones al afio en Paraguay,
mayormente soja, carne y madera, y vende por
USD 40 millones principalmente bebidas alco-
holicas, vehiculos y maquinas. Obviamente el
volumen de los negocios entre los dos paises es
muy discreto.
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El presupuesto publico de 2017 sera menor que
el de 2016. Con ello Paraguay mejorard su
calificacién internacional, por ser cauteloso en no
incurrir en déficit publico. Se nota la mano del
presidente Cartes. Se insta al parlamento a que no
infle el presupuesto como ha sido su costumbre
anteriormente.

El Ministro de Hacienda Santiago Pefia quiere
suprimir las transferencias de las empresas esta-
tales al fisco. Una antigua costumbre desde la era
de Stroessner fue que estas empresas transfieran
sumas fijas anualmente al presupuesto nacional
lo que dejé como consecuencia que tuvieron que
posponer inversiones no pudiendo adaptarse a
las exigencias del mercado. Los pagos de la ad-
ministraciéon de electricidad llegaban hasta USD
40 millones en un afio. La iniciativa del ministro
es loable y le da un argumento para sincerar el
presupuesto y reducirlo para 2017. También se
les puede exigir a las empresas publicas que
trabajen rentablemente y no necesiten subven-
ciones del Estado como antes.

Con una ley se quiere obligar a las empresas a
que ofrezcan una buena atencion al cliente. La ley
estad dirigida especialmente a las que atienden a
mucho publico como supermercados, bancos,
algunas estatales para asegurar que mantengan
un alto nivel de atencién al cliente, como que no
debe de esperar mas que 15 minutos a ser
atendido, que por teléfono no se le haga esperar
mas de dos minutos, que no haya contestadores
automaticos, que las salas de atenciéon sean
amigables. El empresariado pide que se rechace
le propuesta.

El Estado sigue comprando tierras para los
campesinos y se las vende en cuotas a un plazo de
diez afios. Puede acceder solamente la persona
que es agricultor y no posee otro inmueble. En la
practica se han adjudicado lotes a algunas per-



Paraguay Economia

sonas no merecedoras y que venden antes del
plazo. Recién en estos dias este comercio empieza
a ser perseguido pues las ganancias son enormes
ante el aumento del valor de la tierra. Quien haya
comprado en este mercado deberia de revertir la
compra pues se expone a pena de carcel y a
perder su propiedad. Al vendedor también se le
castiga con pena de carcel. Hasta ahora nunca se
ha llegado a este extremo pero podria terminar la
impunidad.

La Asociaciéon Rural de los ganaderos ofrece la
certificacion de carne bioldégica para lo cual
colaborara una fundacién ambiental. Para ob-
tener el certificado la estancia debe tener
certificado ambiental, los animales deben estar
permanentemente al aire libre y en pastura, no
deben ser tratados con hormonas ni antibiéticos,
no deben ser alimentados con materiales de
origen animal. Esta dltima condicién insinda que
s{ pueden ser alimentados con material de origen
vegetal que no sea pasto.

COMERCIO EXTERIOR

La balanza de comercio exterior cerré con un
superavit de USD 1,2 mil millones con export-
aciones por USD 5,5 mil millones, 5,2 % menos
que el aflo anterior, e importaciones por USD 4,3
mil millones, 17,6 % menos que en 2015. Crecid
la exportacién de maiz en casi 400 %, de trigo 90
%, soja 28 %, arroz 20 %. Principal rubro de
exportacidn es la electricidad.

Las exportaciones a Brasil han crecido tanto que
empiezan a tropezar con barreras fisicas. La
cantidad de camiones que cruzan diariamente la
frontera en Ciudad del Este ha duplicado llegando
a entre 400 y 500 que las aduanas, mas que nada
la brasilena, no pueden despachar expedit-
ivamente. Los camiones solamente pasan en
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cierto horario restringido y sufren largas estadias
que pueden ser de mas de un dia.

La exportacion de carne y otros productos de la
ganaderia alcanzé un valor de cerca de USD 600
millones en la primera mitad de 2016. Para el afio
entero podra sobrepasar lo exportado en 2015.
Egipto, Irdn y Marruecos son los nuevos
mercados para la carne vacuna y compensan la
reduccién de ventas a Rusia segun indica Miguel
Reinau, presidente del gremio de criadores de la
raza Brangus. Se comunica ademas que las
tratativas con Turquia estdn bien avanzadas y
que para comienzos de 2017 se podra contar con
los primeros envios. Se supo también que para la
feria anual de ganado, de la industria y del
comercio Expo de Asuncién se han presentado
menos animales que en afios anteriores. El ramo
esta en una fase de consolidacion.

El gobierno de la Republica de China en Taiwan
ha senalado que podria duplicar el cupo de
importacion de carne bovina paraguaya para
2017. Actualmente el cupo anual es de unas 3.500
toneladas que para 2016 ya se han enviado en su
totalidad.

Un nuevo negocio de exportacion de ganado
bovino para la cria, al Ecuador esta por realizarse.
Se enviarfan 1.000 animales de las razas Braford
y Brahman por via aérea. Al inspeccionar las
tierras en el destino de los animales los
representantes paraguayos encontraron tierras
huimedas e infestadas de garrapatas por lo que se
buscardn vendedores que ya han tratado su
ganado contra la plaga. Con Bolivia se ha
acordado iniciar un programa de transferencia de
genética dentro del cual Paraguay suministraria
20.000 animales de cria de las razas Brangus y
Brahman. La ganaderia paraguaya se destaca por
su genética, razas, calidad de carne.



Paraguay Economia

Brasil sigue comprando maiz de Paraguay. De la
cosecha invernal iniciada en junio ya llevé unas
100.000 toneladas. El precio en frontera esta
cerca de los USD 200 la tonelada. Esto es casi el
doble de hace un afio, una bonanza para los
agricultores los que plantaron mayor cantidad
que nunca antes. Es de esperar que se cosechen
de 4 a 5 millones de toneladas de las cuales se ha
de exportar mas de la mitad, con lo cual ingresa
buena cantidad de délares al pais.

Las exportaciones de soja han aumentado un 15
% en cantidad pero casi nada en valor durante la
primera mitad de 2016 en comparaciéon con el
afio pasado. Los calculos de un mayor ingreso de
divisas con el reciente aumento de los precios
internacionales no estan resultando pues los
productores en su vasta mayoria ya habian fijado
el precio de venta antes de la suba de precios.

En Brasil y Colombia se confiscaron cigarrillos
paraguayos al detectarse que los importadores no
habian pagado los derechos aduaneros e imp-
uesto al tabaco. Paraguay produce 70 mil
millones de cigarrillos al afio de los cuales
solamente el 2 % se fuma en el pais. El costo de
produccién es tan bajo que el negocio de la
exportaciéon podria seguir siendo rentable si los
paises importadores cobran los derechos legales.

El gobierno de Brasil prorrogé por un afio la
vigencia del cupo de USD 300 per persona y mes
para compras libres de impuestos aduaneros
desde Paraguay. Con ello se beneficia especial-
mente Ciudad del Este que junto con otras
ciudades fronterizas tiene asi més tiempo para
desarrollar negocios alternativos al de la frontera
que pierde su ventaja a medida que se unifica el
impuesto externo para todos los miembros del
Mercosur.
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Mas de 120.000 argentinos en 30.000 coches
visitaron Encarnacién en un fin de semana
realizando compras, y en primer lugar llenando el
tanque de combustible. El gobierno argentino
piensa tomar medidas. Se olvida que hasta hace
poco los paraguayos iban de compras a
Argentina. El nuevo gobierno argentino se ve
forzado a reorganizar la economia después de
que la politica de regalos al pueblo del gobierno
anterior la arruiné. La primera consecuencia es
que suben los precios.

INVERSIONES

Las inversiones desde el exterior estdn disminu-
yendo. En 2015 hubo 18 % menos que en 2014
cuando se abrieron algunas aceiteras nuevas de
empresas internacionales. La inversién de una
fabrica de aluminio canadiense y de una
cementera mejicana no tuvieron éxito y debido a
la situacién brasilefia vinieron menos maquil-
adoras de aquel pais. Para 2016 ain no hay una
estimacidn al respecto.

Si bien las perforaciones por petréleo no han
dado resultados comercialmente viables existe
una explotacion de gas natural. Esta situada cerca
de la frontera con Bolivia y llega a una pro-
fundidad de 600 metros. El producto se lleva en
camiones cisternas a lugares donde la admin-
istracion publica de electricidad Ande no tiene
red usando el gas para la generacion de
electricidad. Desde 1947 se busca petrdleo y se
han realizado 52 perforaciones. La mayor parte
de los concesionarios ya se han retirado.

La FAO, Organizaciéon Mundial de la Agricultura y
la Alimentacién, pronostica un fuerte crecimiento
de la produccion de soja en Paraguay. De las 8
millones de toneladas actuales la producciéon
treparia a 13 millones de toneladas en 2015. El
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presidente de la Camara de Cereales y
Oleaginosas Capeco, José Berea, confirma este
desarrollo como probable con tal que se invierta
en genética y labores de cultivo adecuados. Junto
con la soja deberia crecer el cultivo de maiz y de
trigo. De manera que Paraguay sigue con un
vigoroso crecimiento econémico por varios afos
mas.

Se ha iniciado la construccién de una linea de alta
tension eléctrica de 500 kV desde la usina de
Yacyreta hacia el area metropolitana de Asu-
ncién. La empresa encargada se compone de un
socio paraguayo con uno de Guinea Ecuatorial.
Los transformadores en ambos extremos estan a
cargo de la Siemens a través de su representante
Rieder. Con esta linea el Paraguay podra retirar la
totalidad de la electricidad que le corresponde de
aquella usina, si bien por el momento no la
necesita vendiendo su excedente a la Argentina.
Un solo oferente hubo en la licitacién de la
ampliacion de Ruta 2 entre [taugud y Juan Manuel
Frutos de 149 kms. Se trata de un grupo de
Portugal y Espafa con un socio paraguayo. La
empresa constructora tiene que aportar unos
USD 400 millones a cambio de la concesién de los
peajes por treinta afnos. El Estado participa con
algin dinero para indemnizacion de expro-
piaciones. La concesién de la Ruta 7 entre Juan
Manuel Frutos y Minga Guasu cerca de Ciudad del
Este de 113 kms ha sido ampliada por treinta
afios mas. La empresa adjudicada se compromete
a duplicar el ancho por USD 130 millones.
Recupera su inversién con los peajes que
anualmente alcanzan USD 14 millones.

Con la nueva ley de la vivienda y el desarrollo
urbano el Estado contribuye para la adquisicién
de viviendas a través de un apoyo a la
financiacién a largo plazo. La ley da un apoyo en
realidad a los empresarios de la construccién que
han construido apartamentos caros encima de la
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demanda. Con la ley se puede financiar hasta a 20
afios en Guaranies y a intereses anuales de entre
75 v 95 %. El crédito individual no puede
exceder G 475 millones, cerca de USD 85.000.
Esta disefiado para la nueva clase media. Los
fondos son de la AFD y se canalizan al publico a
través del Banco Nacional de Fomento. Las cuotas
mensuales no exceden los G 1,5 millones.. El
presidente del gremio de las constructoras esta
contento. Con esta ley podemos repoblar
Asuncidn, dice. Habria un mercado para 30.000
familias que ahora viven en alquiler, segiin opina.
Lo que no dice es que los apartamentos
alquilados quedarian desocupadas a no ser que
surge una nueva clase media inferior.

En los ultimos cinco afios se duplic6 el espacio
para oficinas hasta llegar a mas de 200.000 m2 en
Asunciéon. Otros 60.000 m2 seran entregados
hasta fin de 2016. E1 21 % de las oficinas no estan
ocupados. En 2012 eran solamente 2 %. Los
constructores habfan calculado con un precio
promedio de alquiler de USD 19 por m2. Sin
embargo la realidad era y sigue siendo un canon
de entre USD 10 y 14, tal el informe publico de un
especialista. La calidad de la construccién de
algunos edificios es modesta, con ventanas
baratas, bafios poco lujosos, aireacondi-
cionadores en algunos casos no satisfactorios,
ascensores no siempre de mucha capacidad, y en
algunos edificios falta de estacionamiento para
vehiculos.

Brasil no tiene los fondos necesarios para
construir el segundo puente sobre el Parana en
su frontera con Paraguay cerca de Ciudad del
Este. También tropieza con que no hay aun
licencia ambiental, una forma elegante para
suspender la construccion. La diplomacia
brasilefia insiste en que este puente es prioridad
nacional y que seguramente muy pronto se podra
iniciar su construcciéon. Esto suena como que
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probablemente no se va a hacer. El presidente
Cartes ya frend el proyecto de construccion de las
obras de acceso que incluia un viaducto y grandes
instalaciones aduaneras. El sabra por qué
suspende estas obras. Otro indicio es que el
puente existente fue ampliamente renovado por
Brasil.

La fabrica de cemento del Estado Valle-mi recibe
un secadero de China que abaratara el costo de
produccién. También se estd trabajando en el
tema de cambio de combustible. Y finalmente se
aumentara la produccién. Con estas medidas se
conseguira bajar el costo de produccién en USD
30 millones al afio y se podra competir con un
menor precio de venta con los cementos
importados.

Una empresa portuguesa iniciara los trabajos
para construir el trazado de la ruta para el
discutido métrobus de Asuncién desde el centro
hasta la Universidad Nacional en San Lorenzo.
Esta linea sera la Uinica empresa de transporte de
pasajeros en manos del Estado pues tanto el
tranvia como el ferrocarril, la flota mercante y
Lineas Aéreas Paraguayas, todas del Estado,
quebraron por falta de rentabilidad e inversién.
El proyecto métrobus costara USD 50 millones
por un trayecto de 11 kms. No sera facil
amortizar este monto con los precios de los
pasajes que en Paraguay son muy Dbajos.
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ACTIVIDAD ECONOMICA

indice Precios al Consumidor

Indice Precios al Productor

PRECIOS
INTERNACIONALES
Tipo de Cambio USD / Gs
Tipo de Cambio EUR / Gs
Soja USD / ton.

Carne USD / ton.

Petréleo US / barril

SISTEMA FINANCIERO

Tasa de Interés
Deposito del Sector Privado
Créditos al Sector Privado

Morosidad de Créditos

SECTOR EXTERNO

Saldo Comercial

Reservas Internacionales

Fuente: Banco Central del Paraguay

RESUMEN ESTADISTICO
Ene-16 Feb-16 Mar-16 Abr-16
Variaciéon Mensual
2,6 0,5 -0,5 -0,3
1 0,1 0,1 1
Ene-16 Feb-16 Mar-16 Abr-16
Cotizacion Mensual
5.740 5.650 5.530 5.560
6.100 6.050 6.000 6.400
323,39 321,10 325,62 353,77
292444 297810 293210 285217
31,76 33,10 39,86 43.34
Ene-16 Feb-16 Mar-16 Abr-16
Variacion Mensual
6,0 6,0 6,0 6,0
1,2 -0,5 0,6 0,0
0,9 -2,0 -1,0 -1,1
2,81 2,86 2,79 2,84
Ene-16 Feb-16 Mar-16  Abr-16
Millones de Ddlares
128.278 359.432 574918 847.802
6.001,5 5.857,6 6.632,7 6.829,2

May-16

0,5
-0,4

May-16

5.570
6.150
388.08
2.658,05

47,44

May-16

6,0
0.3
0.4
3,06

May-16

477,44

6.866,6
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Jun-16

0,3
-0,7

Jun-16

5.550
6.100
421,19
2.619,79

49,93

Jun-16

6,0
-0,3
-1,5
3,04

Jun-16

615.562

6,881,6
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La AHK Paraguay ofrece a través de su departamento de Comercio Exterior & Fe-
rias asesoramiento para sus negocios en Paraguay y Alemania. Algunos de los ser-
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Perfil de mercado adaptado a las necesi- » Organizacion de agendas de negocios
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especificacion del cliente empresariales

» Informaciones aduaneras y requisitos de » Traducciones en espaiol, inglés y aleman
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» Perfiles de empresas de ferias en Alemania
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Paraguay Wirtschaft

WIRTSCHAFTSKONJUNKTUR

Die Inflationsrate fiir die erste Halfte 2016 stellt sich auf
3 % bei einer Inflation von 0,3 % fiir Juni. Damit steht
die Rate fiir die letzten 12 Monate bei 4,7 %, in der Ndhe
von Chile (4,2 %) aber besser als Argentinien (44 %),
Brasilien (12 %), Uruguay (12 %). Ein Lob der
paraguayischen Zentralbank und der Regierungspolitik.
Um mehr als 8 % wurden Gemiise, Eier, Kise, Miill-
abfuhr teurer, um mehr als 8 % wurden Treibstoffe
billiger. Nachdem Argentinien seine Produkte nicht
mehr subventioniert, stiegen auch etliche Preise in Para-
guay. Auch stiegen die Weltmarktpreise fiir Fleisch und
Weizen, was Folgen fiir den Inlandsmarkt haben kann.

Der Staatshaushalt schloss fiir das erste Halbjahr 2016
mit einem Defizit von USD 144 Millionen. Fiir das ganze
Jahr wird das Defizit voraussichtlich wieder die
gesetzliche Grenze von 1,5 % auf das Bruttosozial-
produkt gerechnet iiberschreiten. Das Finanz-
ministerium erklart das Defizit mit den um 30 % ge-
stiegenen oOffentlichen Investitionen, mit dem Aus-
bleiben einer Zahlung von Itaipu und mit den weiter
gefallenen Zolleinnahmen.

Das Finanzministerium nahm im ersten Halbjahr 2016
13 % mehr Steuern ein als ein Jahr vorher. Gleichzeitig
fielen die Zolleinnahmen um etwa 7 %, Folge der
fallenden Importe.

Moody’s weist auf die steigende offentliche Ver-
schuldung und das Haus-haltsdefizit hin, behélt aber die
Bewertung des Landes mit Bal bei, weil das
Wirtschaftswachstum von 3 % fiir 2016 iber dem
lateinamerikanischen Durchschnitt
Eigenstarke gegeniiber schwiachenden Einfliissen aus
der Region nachweist. Als Nachteile sind Schwierig-
keiten bei oOffentlichen Investitionen (Mangel an
Angeboten) und die schwache Verbrauchernachfrage zu

liegt und eine

nennen. Standard & Poor’s senkte jedoch die Bewertung
der Zukunft von positiv auf stabil. Es wurden ebenfalls
die Verschuldung und das Haushaltsdefizit genannt.
Ferner hat die Schwéche Brasiliens und Russlands als
wichtige paraguayischer Produkte
Einfluss. Argumente:  Steuerhinterzieher

Kaufer einen
Weitere

miissen schirfer bestraft werden, die Reformen in der
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Zentralbank und der Banco Nacional de Fomento
miissen vorangetrieben, die Kreditgenossenschaften
besser iiberwacht und eine offentliche Kreditrisiko-
zentrale ins Leben gerufen werden.

Die Uberweisungen paraguayischer Gastarbeiter lagen
im ersten Viertel 2016 hoher als im Vorjahr. USD 113
Millionen kamen auf dem Bankenweg ins Land, ein
wichtiger Beitrag, der als Export von Arbeit verbucht
werden konnte. Danach stiinde er an vierter Stelle der
Devisenbringer nach Soja, Strom und Fleisch. Der
Hauptteil kam von den 170.000 in Spanien arbeitenden
Paraguayern, meist Frauen, mit USD 65 Millionen,
gefolgt von den USA mit USD 24 Millionen und
Argentinien 10 Millionen. Hinzu kdmen die statistisch
nicht erfassten Gelder aus dieser Quelle. Aus keinem
anderen Land kamen mehr als USD 2 Millionen. Es ist
anzumerken, dass Heimkehrer aus Spanien in Paraguay
keine Arbeit fanden und nach Spanien zuriickkehrten.

Der Preisanstieg bei Weizen droht, das Brot um 30 %
teurer zu machen, so ein Hinweis der Backerinnung. Die
Regierung hat die Idee, Maniokmehl einzusetzen, das 25
% billiger als Weizenmehl ist. Die Brotqualitit wird
jedoch zu wiinschen iibrig lassen. Aus dem Industrie-
und Handelsministerium ist zu horen, dass Weizenmehl
nicht fehlen wird. Die Mangellage in den Nachbarl-
andern zog den Export der Weizenbestdnde nach sich
und die neue Ernte kommt erst im Oktober herein. Es ist
zu hoffen, dass das Ministerium seine Versicherung auf
gesicherte Information stiitzt.

WIRTSCHAFTSPOLITIK

Die Prasidentin der Republik China in Taiwan besuchte
Paraguay dieser Tage mit einem Gefolge von 135
Personen, darunter Unternehmer und Politiker. Der
politische Teil des Besuches beschrankte sich auf die
Unterzeichnung eines Verkehrsabkommens und auf
eine Rede der Prasidentin vor dem Parlament. Unter
den weiteren Aktivititen kam es zu Treffen mit hier
lebenden Chinesen und zu Beriihrungen mit dem
Ausbildungssektor einschliefllich der Uberreichung von
Computern an einer Schule.
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Die paraguayische Regierung ist iiberrascht, dass
Argentinien und Uruguay Venezuela den
monatigen Mercosur-Vorsitz geben wollen, obwohl
Venezuela die Demokratieklausel verletzt, indem die
Regierung mit Hilfe des Obersten Gerichtshofes das
Parlament auszuschalten versucht. Auch Brasilien zeige

sich iberrascht, so Aufienminister Eladio Loizaga.

sechs-

Die paraguayische Regierung nimmt bilaterale Wirt-
schaftsbeziehungen zu Grofibritannien auf. Die ersten
Gesprache fiihrte Finanzminister Santiago Pefia mit dem
britischen Botschafter Jeremy Hobbs in Asuncion. Die
britische  Botschaft nach Jahren
Abwesenheit kiirzlich neu er6ffnet worden. Grof3-
britannien kauft jahrlich fiir etwa USD 100 Millionen in
Paraguay ein, vor allem Soja, Fleisch und Holz und
verkauft fiir USD 40 Millionen vor allem alkoholische
Getranke, Fahrzeuge und Maschinen. Die Handels-
beziehungen sind also auch fiir paraguayische
Verhaltnisse unerheblich.

war einigen

Der Staatshaushalt 2017 wird niedriger sein als der von
2016. Damit verbessert Paraguay seine internationale
Bewertung, weil es Haushaltsdisziplin zeigt und ein
Defizit zu vermeiden sucht. Man spiirt die Handschrift
von Prdsident Cartes. Die Defizite hatten
Vergangenheit die Bewertung des Landes leicht ladiert.
Das Parlament wird ersucht, die Haushalte nicht
aufzublahen, wie es das in der Vergangenheit tat.

in der

Internationale Berater schlagen eine zwingende

Regelung in diese Richtung vor.
Finanzminister Santiago Pefia will die jahrliche
Abfiilhrung fester Betrdge der Staatsfirmen an den
Fiskus, Erbe der Stroessner-Ara, abschaffen. Die Firmen
konnten auch auf Grund dieser Zahlungen mit der
Modernisierung durch Investitionen nicht Schritt halten.
So musste die Elektrizitdtsverwaltung Ande bis zu USD
40 Millionen im Jahr an den Staatshaushalt abfiihren.
Die Initiative des Finanzministers ist zu loben. Sie gibt
Staatshaushalt
eindeutiger zu machen und ihn 2017 unter den von
2016 zu senken. Ferner kann die Regierung kiinftig
Rentabilitat verlangen und es ablehnen Fehlbetrdage an
diese Firmen zu zahlen wie das in der Vergangenheit oft
geschah, besonders wo Parteimitglieder im Uberfluss

ihm zudem ein Argument, den

eingestellt wurden.
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Mit Gesetz sollen die Firmen, vor allem Supermarkte,
Banken, Staatsfirmen der o6ffentlichen Versorgung zu
guter Kundenbedienung gezwungen werden. Der
Wartende soll innerhalb von funfzehn Minuten, am
Telefon innerhalb von zwei Minuten bedient werden.
Automatische Anrufbeantworter soll es nicht mehr
geben, die Rdume sollen kundenfreundlich sein. In
Unternehmenskreisen wird das Gesetzesvorhaben
kritsiert und strikt abgelehnt.

Der Viehziichterverband ARP bietet den Mitgliedern in
Zusammenarbeit mit einer Umweltstiftung die
Bescheinigung von Biofleisch an. Die Farm muss die
Umweltzulassung haben, die Rinder miissen stets im
Freien sein und diirfen nicht mit Hormonen und
Antibiotika behandelt und mit Tierabfillen gefiittert
werden. Letztere Bedingung lasst darauf schliefden, dass
sie mit pflanzlichem Material wie Mischfutter und nicht
nur mit Weide erndhrt werden kénnen.

Ab Mirz 2017 miissen die Supermadrkte die iliblichen
Kunststoffbeutel aus dem Verkehr ziehen und
dauerhafte Beutel oder natiirlich abbaubares Material
anbieten. Es soll eine Ubergangszeit geben.

AUSSENHANDEL

Die Auflenhandelsbilanz schloss fiir das erste Halbjahr
2016 mit einem Uberschuss von USD 1,2 Milliarden ab,
bei Exporten von USD 5,2 Milliarden, 5,2 % weniger als
ein Jahr vorher, und Importen von USD 4,3 Milliarden,
17,6 % weniger. Der Maisexport wuchs gegeniiber dem
Vorjahr um 400 %, der von Weizen um knapp 90 %, der
von Soja um 28 %, Reis 20 %. Hauptexportartikel ist
Elektrizitat. Hier gab es eine Schrumpfung um fast 10 %.

Der zunehmende Export nach Brasilien stof3t auf
physische Grenzen. Die Anzahl der taglich bei Ciudad del
Este iiber die Grenze fahrenden Lastwagen hat sich auf
zwischen 400 und 500 verdoppelt und der Zoll, vor
allem auf der brasilianischen Einfuhrseite, kommt mit
der Abfertigung nicht nach. Wartezeiten von bis zu
einem Tag, manchmal mehr, entstehen. Das verteuert
die Frachtkosten, denn die Wartezeiten werden dem
Auftraggeber in Rechnung gestellt.
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Die Ausfuhr von Fleisch und Nebenprodukten der Vieh-
zucht machte fiir das erste Halbjahr 2016 einen Wert
von knapp USD 600 Millionen aus. Es ist damit zu
rechnen, dass dieser Export fiir das ganze Jahr hoher als
im Jahr davor ausfallen wird. Agypten, der Iran und
Marokko sind neue Rindfleischmérkte. Sie gleichen den
Riickgang der Exporte nach Russland aus, so Miguel
Reinau, Prasident des Verbandes der Brangus-Ziichter.
Als kommender Markt ist die Tiirkei im Gesprach. Es ist
mit den ersten Abschliissen und Exporten fiir Anfang
2017 zu rechnen, dem
Viehziichterverband. Im tibrigen ist zu hoéren, dass auf
der diesjahrigen Expo, der Ausstellung der Viehzucht,
der Industrie und des Handels in Asuncion, weniger

so die Information aus

Rinder ausgestellt wurden als in den Vorjahren. Die
Branche ist von einer Phase schnellen Wachstums in
eine Konsolidierung tibergegangen.

Die Regierung der Republik China in Taiwan deutete an,
dass Paraguay mit einer Verdoppelung der Einfuhr-
lizenzen fiir Rindfleisch ab 2017 rechnen kénne. Zur
Zeit betragt die jahrliche Einfuhrgenehmigung etwas
mehr als 3.500 Tonnen. Fiir 2016 wurde diese Menge
bereits voll abgewickelt.

Weitere 1.000 Zuchtrinder werden in Kiirze nach
Ekuador geflogen. Es handelt sich um Tiere der Rassen
Braford und Brahman. Vertreter der Viehziichter sahen
sich das Land an, fiir das die Tiere bestimmt sind, und
fanden feuchtes, zeckenverseuchtes Land. Dement-
sprechend werden die Lieferanten unter Farmern
ausgesucht, die bereits Zecken bekdmpfen. Mit Bolivien
besteht Absichtserklarung,
kommenden Jahre 20.000 Zuchtrinder der Rassen

Brangus und Brahman aus Paraguay zu beziehen. Die

eine im Laufe der

paraguayische Viehzucht hat einen Spitzenplatz in
Siidamerika mit Genetik, Rassen und Fleischqualitit
errungen.

Brasilien kauft nach wie vor Mais aus Paraguay. Aus der
im Juni begonnenen Winterernte gingen bereits rund
100.000 Tonnen nach dort. Der Preis liegt frei Grenze
bei nahe USD 200 die Tonne, fast doppelt so hoch wie
ein Jahr davor. Von der voraussichtlichen Rekordernte
von vier bis fiinf Millionen Tonnen diirfte mehr als die
Hélfte exportiert werden, zusammen mit dem guten
Preis gut fiir die Bauern und fiir das Land.
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Im ersten Halbjahr 2016 lagen die Sojaexporte
mengenmdafdig um 15 % fiiber denen des gleichen
Vorjahrszeitraumes, legten im Wert aber kaum zu.
Berechnungen der Fachleute, dass mit dem
internationalen Preisanstieg auch der Deviseneingang
steigen wiirde, scheinen sich nicht zu bewahrheiten,
denn dem Vernehmen nach haben die meisten Bauern
den Verkaufspreis friihzeitig abgeschlossen
kommen nicht in den Genuss der neuen Preise.

und

Paraguayische Zigaretten wurden in Brasilien und
Kolumbien beschlagnahmt, weil die Importeure weder
Zoll noch Tabaksteuer bezahlt hatten. Paraguay erzeugt
70 Milliarden Zigaretten im Jahr, von denen nur 2 % im
Lande geraucht werden. Die gilinstigen Preise diirften
das Exportgeschaft weiterlaufen lassen, selbst wenn die
Kaufer die Importsteuern zahlen.

Die brasilianische Regierung hat die zollfreie Einkaufs-
moglichkeit in Paraguay im Wert von USD 300 im Monat
je Person fiir ihre Biirger um ein Jahr verlangert. Dies ist
besonders wichtig fiir Ciudad del Este, das so zusammen
mit anderen Grenzorten mehr Zeit hat, sich weg vom
Grenzhandel auf andere wirtschaftliche Beschaftig-
ungen vorzubereiten. Mit der Angleichung der Aufien-
z0lle des Mercosur auf alle Mitgliedslander hat dieser
Grenzhandel kaum noch Zukunft.

Uber 120.000 Argentinier in mehr als 30.000 Autos
besuchten die Grenzstadt Encarnacion an einem
Wochenende zum Einkaufen. Vor allem wurde getankt.
Die argentinische Regierung will einschreiten. Noch vor
Jahresfrist kauften Paraguayer massiv in Argentinien
ein. Die neue argentinische Regierung muss die Folgen
der friheren Verteilung von Geschenken an das Volk
bereinigen, womit als erstes die Preise stiegen.

INVESTITIONEN

Riickldufig sind die Investitionen aus dem Ausland.
2015 lagen sie 18 % niedriger als 2014, als die Eroffn-
ung auslidndischer Olmiihlen zu verbuchen war. Die
Niederlassung einer kanadischen Aluminiumfabrik und
eine mexikanische Investition im Zementbereich fanden
hier keine Zustimmung. Mit der Krise in Brasilien
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siedeln sich auch weniger Lohnveredelungsbetriebe an.
Sowohl bei den Olmiihlen wie im Hochbau ist wohl mit
mehr Enthusiasmus als Kalkiil investiert worden. Es

tritt eine Konsolidierungsphase ein.

Mit dem Bau einer Hochspannungsleitung fiir 500 kV
vom Kraftwerk Yacyreta nach Asuncion wurde be-
gonnen. Mit der neuen Leitung wird Paraguay die
gesamte ihm zustehende Elektrizitat aus dem genan-
nten Wasserkraftwerk abnehmen kénnen. Vorerst
reicht die Nachfrage dazu nicht aus und der Uberschuss
wird an Argentinien verkauft. Die Leitung wird von
einer Firmengruppe mit Kapital aus dem Lande und aus
Aquatorialguinea gebaut. Die Umformerstationen an
den Enden werden von Siemens durch den Vertreter
Rieder geliefert und eingerichtet.

Erdgas wird in kleinen Mengen nahe der bolivianischen
Grenze aus 600 m Tiefe in abbauwiirdiger Menge
gewonnen. Besitzer der Bohrung ist der Sohn des
Pioniers der Erdoélbohrung im Lande. Das Gas wird in
Tanklastwagen an die staatliche Elektrizitatsverwaltung
geliefert, die damit Strom in Gegenden erzeugt, die nicht
an das Netz angeschlossen sind. Seit 1947 wird hier
nach Erdol gebohrt; 52 Bohrungen wurden nieder-
gebracht, keine aufder der genannten sind rentabel
abzubauen. Die meisten Konzessiondare haben sich
zuriickgezogen. Es ist zu vermuten, dass sie bei hohen
Erdolpreisen zuriickkommen.

Die FAO, Erndhrungs- und Landwirtschaftsorganisation
der UNO, rechnet mit einem weiteren kraftigen
Wachstum des Sojaanbaues in Paraguay. Von jetzt 8
Millionen Tonnen im Jahr werde die Erzeugung auf 13
Millionen Tonnen 2025 steigen. Das wiirde auch mehr
Mais- und Weizenproduktion bedeuten, womit ein
stetiges Wirtschaftswachstum des Landes gestiitzt
wiirde. Der Prasident des Sojaverbandes Capeco, José
Berea, hidlt diese Entwicklung fiir mdglich,
vorausgesetzt, in Genetik und Anbautechnik
investiert wird.

dass

Die staatliche Zementfabrik Valle-mi erhalt einen neuen
Trockner aus China und wird auf eine Umstellung bei
dem Brennstoff vorbereitet. Auch soll die Produktion
gesteigert werden. Mit diesen Mafinahmen koénnen
jahrlich USD 30 Millionen an Produktionskosten
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eingespart und so mit niedrigeren Verkaufspreisen
Importe abgewehrt werden.

Brasilien hat kein Geld fiir den Bau der zweiten Briicke
iiber den Parana an der Grenze zu Paraguay nahe
Ciudad del Este. Auch liegt bisher keine Umwelt-
genehmigung vor, eine geschickte Wendung, die
Wahrheit zu verschleiern. Die brasilianische Diplomatie
betont die Prioritat der Briicke, aber leider kénne man
vorerst mit dem Bau nicht beginnen. Staatsprasident
Cartes stoppte dieser Tage die Arbeiten auf dem
paraguayischen Flussufer, wo eine Uberfithrung, 30 km
Strafse und Zollgebdude vorgesehen waren. Er wird
wissen, weshalb er das tat. Auch wurde die bestehende
Briicke renoviert. Die Anzeichen lassen vermuten, dass
die zweite Briicke nicht gebaut wird.

Fiir die Ausschreibung der Erweiterung der
Staatsstrafde Nr. 2/7 von Itaugua bis Juan Manuel Frutos
von 149 km Lange gab es einen einzigen Anbieter, eine
portugiesisch-spanische Gruppe mit einem paragua-
yischen Partner. Er muss gegen die Mauteinnahme von
30 Jahren USD 400 Millionen einbringen. Der Staat be-
teiligt sich mit Geldern fiir die Abfindung von Ent-
eignungen. Die Konzession fiir 113 km der Staatsstrafe
Nr. 7 von Juan Manuel Frutos bis Minga Guasu bei
Ciudad del Este wurde um 30 Jahre verlangert. Der
Konzessionar verpflichtet sich, USD 130 Millionen in die
Verbreiterung zu investieren. Er nimmt jahrlich rund
USD 14 Millionen an Maut ein.

Mit dem neuen Gesetz fiir Wohnung und stadtische
Entwicklung soll die Finanzierung des Erwerbs von
Staatshilfe
Erleichtert wird damit auch das Geschick der Bau-

Wohnraum  mit erleichtert werden.
firmen, die teure Wohnungen iiber den Bedarf hinaus
gebaut haben. Das Gesetz sieht Kreditlaufzeiten von 20
Jahren in Landeswahrung bei Jahreszinsen von 7,5 bis
9,5 % vor. Die Monatsraten werden umgerechnet USD
250 nicht iibersteigen. Es kann bis zu umgerechnet USD
85.000 finanziert werden. Mit diesem Gesetz konnen
wir Asuncion erneut besiedeln, sagt der Vorsitzende des
Verbandes der Baufirmen. Er rechnet mit einem Markt
von 30.000 Familien des neuen oberen Mittelstandes,
die zur Zeit zur Miete wohnen. Er sagt nicht, was mit
den freiwerdenden Mietwohnungen geschieht. Man
muss auf eine neue untere Mittelschicht zihlen, wenn
diese wieder vermietet werden sollen. Das Geld fiir die
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Kredite kommt von der staatlichen AFD und ist bei der
staatlichen Banco Nacional de Fomento zu erhalten.

In den letzten finf Jahren hat sich der Biiroraum in
Asuncion auf rund 200.000 gm verdoppelt. Bis Ende
2016 werden weitere 60.000 qm ausgeliefert. 21 % der
fertiggestellten Biiros stehen leer. 2012 waren es 2 %.
Ein Analyst rechnet damit, dass vorerst keine weiteren
Bliros gebaut werden. Nach seinem Bericht liegen die
Mietpreise bei zwischen USD 10 und 14 je qm, wahrend
die Bauherren von Preisen von USD 19 ausgegangen
waren. Die Bauqualitit lasst gelegentlich zu wiinschen
ibrig. Billigfenster, einfache Toiletteneinrichtung, nicht
ausreichende Klimagerite, Aufziige,
manchmal zu wenig Parkplatz sind festzustellen. Ein
deutscher Bauherr: viele Gebdude wiirden in
Deutschland nicht freigegeben werden.

schwache

Dutzende H&user, die fiir die Armen im Raum
Concepcion auf Staatskosten gebaut wurden, verfallen.
Nach Fertigstellung hatte ein Sturm die Dacher
beschadigt und Niemand stellte das Geld fir die
Reparatur zur Verfiigung. Inzwischen sind Fenster,
Tiren, Kiichen- und Badezimmereinrichtungen
gestohlen und das Unkraut tiberwichst die Ruinen. Die
Begiinstigten gehen leer aus.

Der Staat kauft
Kleinbauern

seit Jahrzehnten Land, das er
auf zehn Jahre Ziel verkauft. Der

Beglinstigte muss Landwirt sein und darf kein
Grundeigentum haben. Die Parzellen sind meist zehn,
manchmal 20 Hektar grofd. Der neue Eigentiimer darf
erst nach zehn Jahren verkaufen. Dies wird angesichts
der stark gestiegenen Bodenpreise umgangen, bisher
stets straflos, obwohl ein einschlagiges Gesetz
Gefangnisstrafe fiir Verkaufer und Kaufer vorsieht. Es ist
damit zu rechnen, dass Schluss mit der Straflosigkeit
gemacht wird, denn die Gewinne aus diesem Geschaft
sind enorm geworden. Wer solches Land gekauft hat,

sollte den Kauf riickgédngig machen.

Eine portugiesische Tiefbaufirma beginnt in Kiirze mit
den Arbeiten an der Trasse fiir den nicht allgemein
erwiinschten Metrobus von Asuncion. Gegner des
Vorhabens sind die Inhaber der Kaufldden entlang der
11 km langen Strecke. Diese Buslinie wird der einzige
in Staatshand sein. Alle anderen
Strafdenbahn, die

Fahrgastbetrieb

Betriebe, die Eisenbahn, die
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Schifffahrtslinie und die Fluglinie mussten mangels
Rentabilitat und Investition schliefden. Das
Metrobusvorhaben wird USD 50 Millionen fiir die elf
Kilometer kosten. Dieses Geld mit den hier sehr
niedrigen Fahrpreisen hereinzuholen, wird nicht leicht
sein.
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PREISENTWICKLUNG

Index Verbraucherpreis

Index Produktionspreis

Internationale Preise

Wechselkurs USD / Gs
Wechselkurs EUR / Gs
Sojabohnen USD / Ton.

Fleisch USD / Ton.

Erdol USD / Barrel

FINANZSEKTOR

Leitzins
Private Spareinlagen
Kredite an Privatsektor

Kredite unter Verzug

AUSSENWIRTSCHAFT

Saldo Handelsbilanz

Wahrungsreserven

Quelle: Paraguayische Zentralbank

STATISTISCHER UBERBLICK
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Monatl. Preisnotierung
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Beratung fiir lhre Geschaftsanbahnung
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Die AHK Paraguay bietet mit ihrer Abteilung fliir AuRenwirtschaft und Messen
diverse Beratungsdienstleistungen an, um die Geschaftsanbahnung in Paraguay
und Deutschland zu erleichtern. Einige der Dienstleistungen, die Sie bei der AHK
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» Geschéaftspartnervermittlung » Servicedienstleistungen flr Aussteller und

» Koordination von Geschaftsgesprachen Besucher auf deutschen Messen
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